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Klasifikace rizika
Upozorňujeme, že klasifikace fondň se mohou v 

prňbňhu ňasu mňnit. Zásadnň doporuňujeme, 

abyste tuto klasifikaci vytvoňenou spoleňností 

Skandia nepoužívali jako jediný základ pro 

rozhodování o koupi nebo prodeji. 

 

Tňída výnosu/rizika 1 

Fondy s nízkým rizikem ztráty: Pro investory, 

kteňí se hodlají smíňit jen s malými ztrátami.   

 

Tňída výnosu/rizika 2 

Fondy s mírným rizikem ztráty: Pro investory, 

pro které je jistota dňležitňjší než možnost 

výnosu. U tňchto fondň zamňňených na jistotu se 

v podstatň jedná o dluhopisové fondy. Je tňeba 

rozlišovat mezi dluhopisovými fondy s mňnovým 

rizikem a bez nňj. Mezinárodní dluhopisové 

fondy jsou vystaveny vyššímu riziku kvňli kolísání 

smňnných kurzň. Fondy s touto tňídou 

výnosu/rizika mohou také investovat omezenou 

ňást majetku fondu do jiných tňíd aktiv než 

dluhopisň. Díky diverzifikaci to nevede k vyššímu 

riziku než u mezinárodních dluhopisových 

fondň.   

 

Tňída výnosu/rizika 3 

Fondy se stňedním rizikem ztráty: Pro investory, 

kteňí chtňjí kombinovat možnosti dlouhodobých 

výnosň s jistotou. Jedná se o smíšené fondy a 

dluhopisové fondy, které investují do dluhopisň 

se zvýšeným potenciálním výnosem a 

zvýšeným rizikem. Jednotlivá aktiva pňitom 

mohou být denominována v cizích mňnách. K 

zajištňní majetku fondu mohou být použity 

derivátové finanňní nástroje.  

  

Tňída výnosu/rizika 4 

Fondy s vyšším rizikem ztráty: Pro investory, 

kteňí chtňjí využít možnosti dlouhodobého 

výnosu, i když dochází k doňasným poklesňm 

kurzu. V této tňídň výnosu/rizika se nacházejí 

široce diverzifikované akciové fondy, které 

investují pňedevším v prňmyslových zemích, 

stejnň jako dluhopisové a smíšené fondy, které 

usilují o výnosy podobné akciím. K dosažení 

cílového výnosu mohou být použity derivátové 

finanňní nástroje.   

 

Tňída výnosu/rizika 5 

Fondy s vysokým rizikem ztráty: Pro investory, 

kteňí jsou pňipraveni kvňli nadprňmňrným 

možnostem výnosu podstoupit vysoká rizika. 

Do této tňídy výnosu/rizika patňí pňedevším 

akciové a komoditní fondy. Fondy v tňídň 

výnosu/rizika 5 investují v rozvíjejících se 

zemích, do jednotlivých odvňtví nebo na široce 

diverzifikovaných stabilních trzích prňmyslových 

zemí, avšak se zvýšeným rizikem. Kromň toho 

mohou být použity finanňní deriváty, aby mohlo 

být dosaženo pozitivních výnosň i pňi klesajících 

akciových trzích. Kromň toho patňí do této 

kategorie podle nňmeckého investiňního zákona 

také hedgeové fondy, a to i v pňípadň, že 

uplatňují strategie s omezenými riziky a 

omezenými možnostmi výnosu. 

 

 

Klasifikace portfolií 

Tňída výnosu/rizika portfolia z fondň závisí na 

tňídách výnosu/rizika jednotlivých fondň. Portfolio 

s tňídou výnosu/rizika 3 (vyvážené) mňže tvoňit 

napň. 50 % dluhopisových fondň (tňída 

výnosu/rizika 2) a 50 % akciových fondň (tňída 

výnosu/rizika 4 resp. 5). Vzhledem k tomu, že 

akcie a dluhopisy podléhají za urňitých okolností 

jen malým nebo ňásteňnň negativním korelacím 

(tzn. že kurzy akcií mají tendenci rňst, když 

dochází k poklesu výnosň z dluhopisň), mňže být 

riziko smíšených portfolií s malým podílem akcií, 

napň. portfolio E (max. 30 % akciových fondň), 

nižší než u ňistň dluhopisových fondň.

 


